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新华社上海3月15日电 黄金已历
史性地进入 3000 美元时代。14 日亚洲
市场收盘后，纽约黄金期货突破每盎司
3000美元大关。

过去两年，国际金价涨势尤为凌
厉。作为一种无息资产，黄金还能再涨
多高？与历史上的牛市相比，这一次牛
市“剧本”有何不同？

货币属性与避险属性共振
“金价突破每盎司 3000美元并不意

外，但来得比预想的还是要快。”多位业
内专家认为，由于美国政策的不确定性
加剧，加上全球货币政策较宽松的环
境，在年初金价持续上涨后，对于市场
而言，向上突破 3000美元大关只是时间
问题。

今年以来，国际金价走出拉长的
“N”型走势。业内分析认为，国际金价
近期之所以重拾升势，一方面是美国经
济数据走软以及通胀数据降温推升市
场对美联储年内降息的预期，同时美元
指数和美债收益率双双回落，进一步推
高了黄金的估值。另一方面，美国的关
税政策叠加美债信用风险短期难以化
解，也使黄金的避险属性愈发凸显。

国金期货分析认为，主要央行持续

增持黄金，也给黄金市场带来了巨大信
心。业内专家认为，央行购金的目的，
主要是为了稳定本国经济和金融，多元
化配置本国资产。

中金公司等投行分析，由于亚洲多
国央行需补充大量黄金储备，且特朗普
上台后全球形势复杂、美元体系信誉下
降，未来即使在中性情形下，央行的购
买叠加美国的赤字因素，也可能推动金
价继续上涨。

本轮黄金牛市有何不同？
国际金价的上涨不仅带动人民币

金价走高，也使市场消费有所回暖。“随
着今年以来的金价持续上涨，终端市场
对高金价的接受度进一步提高。”不论
是人民币金价还是国际金价，市场的涨
势都明显提速。

黄金加速上涨的背后是其逐步脱
离美元黄金“跷跷板”。“历史上，与金价
走势保持稳定关系的只有美元，从长远
来看，它们始终保持着‘跷跷板’的联
系。”黄金市场专家蒋舒表示，而近年来
金价的独立上涨，显示了黄金作为避险
资产的独特价值。

黄金“崛起”反映的正是美元信用
走弱的现实。世界黄金协会的最新数

据显示，2月份，全球实物黄金 ETF大幅
流入 90余亿美元，而北美地区这一市场
的流入量高达 68亿美元，是 2020年 7月
以来的最大单月流入，显示出北美地区
投资者大量涌入黄金市场寻求避险。

各国官方储备配置黄金的需求也
会不断增加，进而影响黄金的定价。“过
去黄金的定价主要体现为美元基本面
驱动，但如今，传统的美元基本面影响
因素在弱化。”有专家指出，全球经济的
分化、各国之间信任度的变化，带来趋
势性的居民和官方配置黄金的需求，成
为金价上涨的重要推动力。

产业链上下游“冰火两重天”
面对飙升的金价，企业可谓“几家

欢喜几家愁”。掌握大量矿产资源的产
业链上游开采冶炼企业收入和利润提
升，但大型黄金珠宝零售企业不仅面临
高金价对消费的抑制，也面临新兴消费
的转型和适应压力。

数据显示，截至 3月初，已有 8家上
市金矿企业披露 2024年业绩预告，其中
7 家实现盈利且净利润同比预增，5 家
归母净利润创上市以来新高。

中金公司有色金属行业首席分析
师齐丁分析，2025年黄金公司的每盎司

利润预计会走高，国内黄金矿企的盈利
已出现反弹趋势。考虑到国内黄金上
市公司在国内增储上产和海外矿业并
购方面具备较强成长性，黄金板块的估
值吸引力上升。

但在下游的零售端，除了老铺黄金
“一枝独秀”外，大多数传统金饰零售企
业面临营收困境，周大福、豫园股份、明
牌珠宝等业绩预亏或下滑。

多家金饰零售企业财报显示，尽管
金价上涨使客单价上行，但金饰零售企
业“赚钱更难了”。“对于终端零售商，一
方面要面对价格上涨带来的销售抑制；
另一方面，随着年轻消费群体的崛起，
消费者对传统饰品越来越‘不感冒’。”
黄金市场分析师程伟表示。

在业内专家看来，老铺黄金正是给
消费者带来从购物环境到饰品增值的

“价值感”，顺应了新一代消费者追求的
饰品价值和保值功能。

“这给传统饰品零售商带来的启示
正是要顺应消费趋势不断创新。”程伟
说，每一代消费者对饰品的需求有差
异，之前的主流消费者更多重视金饰的
纯度，但年轻消费者更重视饰品的佩戴
效果，对设计感的要求更多。

破3000美元

这次黄金牛市“剧本”有何不同

近期，珠宝贵金属首饰的消费热
度较高。3月 15日，市场监管总局发
布消费提示，提醒广大消费者防范珠
宝贵金属首饰消费陷阱。

珠宝贵金属首饰的价格与其类别
和等级密切相关，消费者在选购高价格
的珠宝贵金属首饰时，要了解必要的质
量标准常识。例如，珠宝玉石类产品的
主要国家标准包括《珠宝玉石 名称》
和《珠宝玉石 鉴定》等，其中列举了常
见珠宝玉石的检测和命名方法。

贵金属类产品必须有明确的印
记（指打印或刻印在贵金属饰品上的
永久性标识）、标签等。如果商家宣
传首饰为贵金属类产品却没有相应
标识，消费者需谨慎选购。

消费者要注意识别仿冒检测报
告。产品质量检验机构应当取得市
场监管部门颁发的检验检测机构资
质认定（CMA）证书。消费者要确认
检测报告内容是否齐全。检测报告
的基本内容应当包括：检测机构名称

和地址、检测机构公章或检测专用
章、检测报告的唯一性标识、所用检
验检测方法、检测时间等基本信息。

如果发现印刷粗糙模糊、内容严
重缺失、在正规检测机构网站查询不
到的报告，就有可能是仿冒权威机构
的假报告或“套牌证书”。

消费者还要核对关键信息。例如
珠宝玉石类产品报告的照片与实物是
否一致，产品的定名是否规范，如果出
现表述含糊的“玉”“宝石”等名称需要
警惕，还要注意证书的备注栏是否注
明“处理”“染色”“充填”等关键信
息。贵金属类产品应检查是否依据国
家标准对纯度命名，以重量结算的贵
金属产品是否有准确的重量数据等。

贵金属类产品有按实际克重计
价、“一口价”等不同销售方式，消费
者在选购时要明确计价方式。同时
避免商家混淆概念，或者夸大质量等
级、以次充好、以假充真。

据新华网报道

想买珠宝首饰？
这份消费陷阱提示请查收

新华社北京 3 月 15 日电 3 月 14
日，大消费、大金融板块领涨，A股市场
全线上涨，其中上证指数涨近 2％，站
上 3400 点，创今年以来新高。Wind 数
据显示，截至 3 月 14 日收盘，A 股总市
值超过 99万亿元，创历史新高。

业内人士认为，目前，股市整体交
投情绪偏热，资金在积极寻找投资机
会。海外资金避险需求、外部汇率、政
策等利好因素，将助力中国资产价值
重估延续。

A股市场放量上涨
3 月 14 日，A 股市场放量上涨，成

交额达 1.84 万亿元，较前一交易日增
加 1926 亿 元 ，其 中 沪 市 成 交 额 为
7500.42 亿元，深市成交额为 10417.79
亿元。

上证指数上涨 1.81％，报 3419.56
点，创今年以来新高；深证成指上涨
2.26％，报 10978.30 点；创业板指上涨
2.80％，报 2226.72 点。整个 A 股市场
超八成个股上涨。

Wind 数据显示，截至 3 月 14 日收
盘，A股总市值为 99.02万亿元，创历史
新高，单日总市值增加 1.87万亿元。

从盘面看，大消费、大金融板块领
涨市场，贵州茅台、宁德时代、比亚迪、
中国人寿、五粮液等一批大市值股票
上涨助推指数，科技股也表现活跃。
在申万一级行业中，超九成行业板块
上涨，食品饮料、非银金融、商贸零售
行业领涨，分别上涨 5.41％、3.97％、
3.18％。

主力资金积极加仓。Wind 数据
显示，3 月 14 日沪深两市主力资金净
流入 452.47 亿元，创近两个月新高，
其中沪深 300 主力资金净流入 221.65
亿元。超八成行业板块获得主力资
金净流入，其中非银金融、食品饮料、
电子行业主力资金净流入金额居前，
分别达 109.07 亿元、72.05 亿元、33.60
亿元。

对于市场走强原因，壁虎资本基
金经理陈雯认为，随着科技股资金分

歧出现以及年报披露期到来，部分估
值较低、业绩稳定的消费股、金融股
得到投资者青睐，市场风格切换，资
金从高位板块向消费、金融等较高性
价比的低位板块切换。有关部门出
台一系列大力提振消费的政策，进一
步提升消费意愿、扩大内需，推动消
费板块走强。

中国资产价值重估有望延续
Wind数据显示，截至 3月 14日，万

得全 A 滚动市盈率为 19.21 倍，沪深
300滚动市盈率为 12.82倍，A股估值仍
具有性价比。

星石投资副总经理、首席策略投资
官方磊表示，A股目前整体交投情绪偏
热，虽然处于高位的科技板块出现较
明显分歧，但资金仍在积极寻找投资
机会。

方磊认为，前期消费内需板块的交
易拥挤度和估值水平均相对较低，行
业政策将进一步推动资金对该板块的
关注。

“短期AI行情有望反复活跃，继续
以内部轮动方式消化整固。”兴业证券
首席策略分析师张启尧表示，随着市
场在 3 月至 4 月进入基本面和政策因
子有效性提升的传统窗口期，在宏观
政策定调积极、各类措施加速落地的
背景下，中国资产价值重估有望进一
步向受益于政策支持、景气边际改善
的方向倾斜。

“海外资金避险需求、外部汇率等
利好因素助力中国资产价值重估。”长
城证券首席经济学家汪毅认为，我国
货币政策将保持流动性合理充裕，财
政政策更加积极，后续扩内需、促消
费、发展新质生产力等政策落地的确
定性较高，有望助力中国资产价值重
估延续。

张启尧认为，对当前AI板块来说，
重要的还是寻找相对低位、有性价比的
方向。提振消费是今年经济工作首要
任务，可关注受益于“两新”政策加力扩
围的商品消费和新业态服务消费。

消费和金融助力反弹
A股市值创历史新高

3 月 15 日 12 时 11 分，我国在酒泉卫星发射中心使用长征二号丁运载火
箭，成功将四维高景三号02 星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获
得圆满成功。这次任务还搭载发射了天雁 23 星。这次任务是长征系列运载
火箭的第564次飞行。 新华社发


